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Nowa era w Swiatowym rynku LNG

Streszczenie: Rok 2017 w ponad 150-letniej historii weglowodoréw bedzie jednym z wielu podobnych. Ale dla skroplo-
nego gazu ziemnego bedzie rokiem przetomu. W Azji na liderem wzrostu importu staty sie Chiny, wychodzac na
drugiego $wiatowego importera, wyprzedzajgc nawet Koree Potudniowg i mocno rywalizujgc z Japonig. Otwarto
Kanat Panamski dla handlu LNG i ,droge p6tnocng” tak, ze pojawity sie w Europie dostawy rosyjskiego gazu
skroplonego. Rok 2017 stat pod znakiem dramatycznego skracania dtugosci zawartych kontraktéow long-term,
krétszych ich kadencji i zmniejszania wolumenéw — czyli byt kolejnym okresem urynkowienia commoditization
handlu tym surowcem energetycznym. Artykut opisuje biezacy stan produkcji i handlu LNG w 2018 roku. Kon-
centruje sie na wydobyciu gazu ziemnego w Stanach Zjednoczonych, Katarze, Australii, Rosji jako krajéw moga-
cych produkowac i dostarcza¢ LNG do Unii Europejskiej. Szczegétowo przeanalizowano kwestie cen i warunkéw
kontraktow w 2017 r. Autorzy podkre$laja, ze rynek obecnie cechuje nadpodaz i utrzyma sie ona co najmniej
do potowy 2020 r. Novatek, Total — liderzy projektu Yamal-LNG — oddali do uzytku instalacje skraplajacg na
5,5 min Mg/r., a tankowiec Christophe de Margerie byt pierwszg komercyjng jednostka, ktéra pokonata trase do
Norwegii, a p6zniej dalej do Wielkiej Brytanii bez pomocy lodotamaczy i ustanowita nowy rekord na Pétnocnej
Drodze Morskiej. W 2017 r. rosyjski koncern zwigkszyt udziat w europejskim rynku gazu z 33,1 do 34,7%. Rosja,
ale i Norwegia wyeksportowaty w 2017 r. do Europy (i Turcji) rekordowe wolumeny ,rurowego” — klasycznego
gazu ziemnego, odpowiednio 194 i 122 mld m3, czyli o 15 i 9 mld m3 gazu ziemnego wiecej niz w 2016 roku.
Jeszcze w 2016 r. stawiano teze, ze Rosja tatwo nie odda swojej strefy wplywow i bedzie robi¢ wszystko oraz
wykorzystywaé najrézniejsze mechanizmy, nie tylko rynkowe, by inny niz rosyjski gaz ziemny byt po prostu
drozszy i ekonomicznie mniej optacalny. Podkreslano réwniez, ze presja, jakg wywiera na Rosjanach caly czas
technicznie mozliwe i ekonomicznie optacalne przekierowanie do europejskich terminali metanowcéw wytadowa-
nych amerykanskim LNG powoduje, ze Gazprom nie ma wyboru i musi dopasowywac¢ swoje ceny. Amerykanie,
ale i kazdy inny dostawca (Australia?) po prostu mogg to zrobi¢ i sama ta $wiadomo$¢ po prostu wystarcza, by
rosyjski gaz musiat by¢ obecny w Europie w dobrej cenie.
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A new era on the world LNG market

Abstract: In the over 150 years of hydrocarbon history, the year 2017 will be one of the many similar. However, it will
be a breakthrough year for liquefied natural gas. In Asia, China grew to become the leader of import growth,
becoming the second world importer, overtaking even South Korea and chasing Japan. The Panama Canal for
LNG trade and the “Northern Passage” was opened, so that Russian LNG supplies appeared in Europe. The
year 2017 was marked by a dramatic shortening of the length of long-term concluded contracts, their shorter
tenure and reduction of volumes — that is, it was another period of market commoditization of this energy re-
source. The article describes the current state of LNG production and trade till 2018. It focuses on natural gas
production in the United States, Qatar, Australia, Russia as countries that can produce and supply LNG to the
European Union. The issue of prices and the contracts terms in 2017 was analyzed in detail. The authors stress
that the market is currently characterized by an oversupply and will last at least until mid—2020. Novatek, Total —
Yamal-LNG project leaders have put the condensing facility at 5.5 million tons into operation. The Christophe
de Margerie oil tanker was the first commercial unit to cross the route to Norway and then further to the UK
without icebreakers and set a new record on the North Sea Road. In 2017, the Russian company increased its
share in the European gas market from 33.1 to 34.7%. In 2017, Russia and Norway exported record volumes
of ,tubular’ — classic natural gas to Europe (and Turkey), 194 and 122 billion m3 respectively, which is 15 and
9 billion m3 more natural gas than in 2016. The thesis was put forward that Russia would not easily give up
its sphere of influence and would do everything and use various mechanisms, not only on the market, that it
would simply be more expensive and economically unprofitable than natural gas. It was also emphasized that
the pressure of the technically possible and economically viable redirection to European terminals of methane
carriers landed in the American LNG, results in Gazprom not having a choice but to adjust its prices. The Ame-
ricans, but also any other supplier (Australia?) can simply do the same and this awareness alone is enough for
Russian gas to be present in Europe at a good price.

Keywords: natural gas, liquefied natural gas, LNG, exploration, production, supply, demand, price, risk

Wprowadzenie

Rok 2017 w historii wegglowodorow bedzie jednym z wielu podobnych. Ale dla skro-
plonego gazu ziemnego bedzie rokiem przetomu. W Azji liderem wzrostu importu staty sie
Chiny, wychodzac na drugiego $wiatowego importera, wyprzedzajac nawet Kore¢ Potudnio-
wa i mocno rywalizujac z Japonig. Otwarto Kanal Panamski dla handlu LNG i ,,Drogg pot-
nocng” tak, ze pojawily si¢ w Europie dostawy rosyjskiego gazu skroplonego. Rok 2017 stat
pod znakiem skracania dlugosci zawartych kontraktow long-term, krotszych ich kadencji
1 zmniejszania wolumenow — czyli byt kolejnym okresem urynkowienia commoditization
handlu tym surowcem energetycznym. Szczegdtowiej tendencja ta zostala opisana (Siko-
ra A. 1 Sikora M. 2017). Odzwierciedla si¢ ona takze w oferowanych warunkach na dostawy
LNG z USA.

Jak podaje (GIIGNL 2018) globalny handel LNG wzrasta o rekordowe 10% w stosun-
ku do 2016 roku. Jest to najwigkszy roczny wzrost w historii handlu LNG. W 2017 r.
byto juz 19 krajow eksportujacych LNG i 40 krajow importujacych LNG. Malta staje si¢
pierwszym krajem, ktory rozpoczat import LNG w 2017 r., a Bangladesz pierwszym, ktory
rozpoczat import w 2018 r. Wykorzystanie technologii szczelinowania oraz zwigkszenie
liczby odwiertow poziomych kosztem odwiertow pionowych stato si¢ poczatkiem znanej
juz wszystkim tzw. rewolucji tupkowej. Inwestycje w rozwdj technologiczny pozwolity
i nadal pozwalaja juz nie tylko Amerykanom wygrywaé zacigta rywalizacj¢ o utrzymanie
swoich historycznych udziatéw w rynku. Jedng z najwazniejszych konsekwencji tupkowej
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rewolucji jest pojawienie si¢ znaczacych nadwyzek propanu i lekkiej, niskosiarkowej ropy
naftowe;j.

Rynek obecnie cechuje nadpodaz i utrzyma si¢ ona co najmniej do potowy 2020 r. (Siko-
ra 2016). Jak podata AFP, na poczatku grudnia 2017 roku Novatek, Total — liderzy projektu
Yamal-LNG — oddali do uzytku instalacj¢ skraplajaca na 5,5 mln Mg/r., a tankowiec Chri-
stophe de Margerie byl pierwsza komercyjng jednostka, ktéra pokonata trase do Norwegii,
a pozniej dalej do Wielkiej Brytanii bez pomocy lodotamaczy i ustanowita nowy rekord na
Potnocnej Drodze Morskiej (rys. 1).

Jak podaje (EIA 2018) (rys. 2) ,,(...) silny wzrost handlu LNG zostal wsparty nowymi
zdolnosciami skraplania, ktore zostalty oddane do uzytku w Australii, Stanach Zjednoczo-
nych i Rosji, ktore to kraje tacznie dodaty pig¢ nowych instalacji (tzw. trains) o lacznej
mocy 3,4 bef/d). Pierwszy na $wiecie ptywajacy zaktad skraplajacy to zaklad w Malez;ji
PFLNG Satu (0,2 bef/d pojemnoscei), ktory zostal rowniez oddany do uzytku w 2017 r.

Russia’s first Arctic LGN terminal

PACIFIC 400 km
OCEAN L

CANADA ARCTIC RUSSIA
OCEAN
North Pole Gydan
| Peninsula
/
«Sabettama
A
Yamal
Greenland Peninsula
(DENMARK)
- FINLAND
ICELAND
SWEDEN MOSCOW
] B
ATLANTIC NORWAY
OCEAN
Shipping routes:
— Northeast Passage [_] Median seaice
— Northwest Passage since 1981
Sources: Arctic Council, University of Durham, NASA, NOAA © AP

Rys. 1. Poétnocna Droga Morska oraz rosyjski terminal LNG
Zrédto: Arctic Council 2017

Fig. 1. North Passage and Russian LNG terminal



Global LNG trade, 2013-17

billion cubic feet per day
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Rys. 2. Swiatowy handel LNG w latach 2013-2017 [mld stop szesciennych/dzien]
Zrédto: EIA 2018

Fig. 2. Global LNG trade 2013-2017 [bilion cubic feet per day]

Eksport LNG z Australii i Stanow Zjednoczonych stanowit ponad trzy czwarte (2,7 bef/d)
wzrostu $wiatowego eksportu LNG w 2017 r. (rys. 3). W poréwnaniu z 2016 r. instalacja
LNG w Soyo w Angoli wrocita do stabilnej produkcji w 2017 r., eksportujac 0,36 betf/d , po
zamknigciu w latach 2014-2016 z powodu problemoéw technicznych. Eksport LNG z Tri-
nidadu, ktory w ostatnich latach spadat z powodu niedoboru surowca (czyli po prostu gazu
ziemnego), zmniejszyt si¢ tylko nieznacznie w 2017 r. (o 3%), poniewaz poczyniono pewne
postepy, aby udostepni¢ online nowe pola produkcyjne”.

Azja jest importowym gigantem LNG. Japonia, Chiny, Kora Potudniowa i Tajwan za-
importowaly tacznie w 2017 roku ponad 172 miln Mg LNG. Jest to obecnie najbardziej
interesujacy ekonomicznie kierunek dostaw (Sikora A. i Sikora M. 2018). W Azji nastapit
wzrost globalnego importu LNG, ktory wyniost 74% $wiatowego importu (2,6 bef/d wzro-
stu) w 2017 roku. Az osiem z dziesi¢ciu azjatyckich krajow importujacych LNG odnotowato
wzrost. Chiny odnotowaly najwigkszy wzrost importu LNG na §wiecie, co stanowi wzrost
o 1,5 bef/d (46%) rok do roku. Chiny staty si¢ drugim co do wielko$ci importerem LNG
na $wiecie w 2017 r., wyprzedzajac Kore¢ Poludniowsa, poniewaz polityka rzadu promuja-
ca zamian¢ wegla na gaz doprowadzita do rekordowego wzrostu importu gazu ziemnego.
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Global LNG exports by country, 2013-17
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Rys. 3. Swiatowy eksport LNG wg krajow w latach 2013-2017
Zrédto: EIA 2018

Fig 3. Global LNG export by country 2013-2017

Korea Poludniowa miata drugi co do wielkosci wzrost importu LNG w krajach azjatyckich
(0 0,5 bef/d, 11% rok do roku), poniewaz kilka elektrowni jadrowych zostato postawionych
w tryb offline (jak uzasadniono ,,celem przedtuzenia koniecznej obstugi techniczne;j”). Kon-
tynuujac swoja tendencj¢ do zwigkszania produkcji energii z gazu ziemnego, import LNG
wzrést réwniez w Pakistanie (o 0,2 bef/d, 57% rok do roku), poniewaz kraj uruchomit swoja
druga jednostke ptywajaca do magazynowania i regazyfikacji (FSRU) port Qasim.

Import LNG zwigkszyl si¢ rowniez w Europie (rys. 4), gléwnie w potudniowej Euro-
pie (Hiszpania, Wtochy, Portugalia), na co wptyw mialy m.in. gorace lato i brak generacji
hydroelektrycznej. Przywoz LNG wzrdst rowniez we Francji (o 0,24 Bcef/d, 32% rok do
roku), gdy trzeci terminal regazyfikacyjny w kraju wszedt do stuzby handlowej w styczniu
2017 r., a zima do$¢ niskie temperatury i stabe wytwarzanie energii ze zroédet odnawialnych
latem wraz z przedluzona konserwacja w kilku elektrowniach jadrowych — wszystko to
przyczynilo si¢ do wzrostu popytu na gaz ziemny. Wielka Brytania byla jednym z zaledwie
dwoch krajow w Europie, w ktorych przywoz LNG spadt w 2017 r. (o 0,34 bef/d, 35%),
poniewaz nizsze zapotrzebowanie na ogrzewanie zimg z sektora mieszkaniowego i silna
produkcja energii wiatrowej zmniejszyly popyt na gaz ziemny. Przyw6z LNG w Ameryce
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Global LNG imports by country, 2013-17
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Rys. 4. Swiatowy import LNG wg krajéw w latach 2013-2017
Zrédto: EIA 2018

Fig4. Global LNG import by country 2013-2017

Poludniowej (Brazylia, Argentyna, Chile, Kolumbia) pozostat zasadniczo ptaski z roku na
rok. W Ameryce Potnocnej Meksyk odnotowat nieznaczny wzrost importu LNG (o 0,1 bef/d,
17%), poniewaz kraj nadal polegat na dostawach LNG przy malejacej krajowej produkcji
i opoznieniach budowlanych w rurociggach taczacych krajowa sie¢ meksykanska z dostawa
gazu ziemnego ze Stanéw Zjednoczonych. Ale ,,(...) to rowniez dzigki takiej sytuacji Rosja
i Norwegia wyeksportowaty w 2017 r. do Europy (i Turcji) rekordowe wolumeny ,,ruro-
wego” — klasycznego gazu ziemnego, odpowiednio 194 i 122 mld m>, czyli odpowiednio
0 1519 mld m? gazu ziemnego wiccej niz w 2016 1. Jeszcze w 2016 r. stawiano teze, ze
Rosja tatwo nie odda swojej strefy wptywow i bedzie robi¢ wszystko oraz wykorzystywaé
najrozniejsze mechanizmy, nie tylko rynkowe, by inny niz rosyjski gaz ziemny byt po pro-
stu drozszy i ekonomicznie mniej optacalny. Podkreslano réwniez, ze presja, jakg wywie-
ra na Rosjanach caly czas technicznie mozliwe i ekonomicznie optacalne przekierowanie
do europejskich terminali metanowcow wyladowanych amerykanskim LNG powoduje, ze
Gazprom nie ma wyboru i musi dopasowywac swoje ceny. Amerykanie, ale i kazdy inny
dostawca (Australia?) po prostu moga to zrobi¢ i sama ta $wiadomo$¢ po prostu wystarcza,
by rosyjski gaz musiat by¢ obecny w Europie w dobrej cenie. W 2017 1. rosyjski koncern
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zwigkszyt udziat w europejskim rynku gazu z 33,1 do 34,7%” (Sikora A. 1 Sikora M. 2018).

Jesli wszystkie planowane terminale LNG w USA zostang oddane do uzytku w zaktada-

nym czasie, to do 2020 roku mogg wytworzy¢ nawet 105 mld m3 dodatkowej podazy gazu

ziemnego, a wickszo$¢ swiatowych firm juz dzi§ dysponuje znacznymi zakontraktowanymi
ilosciami surowca. Nie oznacza to, Ze nie ma miejsca na nowe transakcje. Swietnym przy-
ktadem jest tu szwajcarska Trafigura, trader tzw. energy commodities, ktory podpisal pigt-
nastoletni kontrakt z Cheniere Energy, Inc. na odbior okoto 1 min Mg LNG (ok. 1,3 mld m3
gazu ziemnego rocznie) (REUTERS 2018). Co ciekawe, formuta cenowa jest stosunkowo
prosta — indeksacja do ceny gazu ziemnego w punkcie Henry Hub plus marza (dodatko-
we oplaty, prowizje, czyli tzw. commission). Zupehlie klasyczne zatozenie, uzywane juz
wczesniej przez innych $wiatowych graczy, ktore jest stosunkowo bezpieczne dla obu stron
(Sikora A. 1 Sikora M. (b)). I tak Cheniere Energy, Inc. gwarantuje sobie statego, pewnego
odbiorce, dzigki ktéremu bedzie w stanie oplaci¢ cze$é (jesli nie wigkszos$¢) kosztow sta-
tych instalacji, a Trafigura zyskuje statego, pewnego dostawce dla stosunkowo nieduzego
wolumenu LNG, dzigki ktéremu firma bedzie mogta handlowa¢, gtownie na rynku spot,
jednoczesnie minimalizujac ryzyko. Dlaczego? Poniewaz cena bedzie indeksowa do ceny
na Henry Hub (najwigkszy ptynny rynek gazu ziemnego na $wiecie) co oznacza, ze W naj-
gorszym wypadku i w celu minimalizowania straty transporty zostang np. przekierowane
do zainteresowanych krajow w regionie (jak np. Meksyk), ktore uwaznie $ledzg ceny na
Henry Hub.
Jak przenie$¢ wyzej podane dane na nasz polski/europejski rynek?

1. Informowano (Sikora i in. 2017a), ze cena gazu ziemnego w punkcie wyjscia Sabine Pass
dla transportu pierwszego, amerykanskiego LNG do terminala w Swinoujéciu wyniosta
tylko 4,10 dol./mmBtu (ok. 151,29 dol./1000 m3), a w transportach do litewskiego ter-
minala w Klajpedzie wyniosta odpowiednio 3,97 dol./mmBtu (ok. 146,42 dol./1000 m?)
i 3,41 dol./ mmBtu (ok. 125,98 dol./1000 m3). W obu przypadkach ceny byly nizsze niz
$rednie ceny gazu ziemnego w punkcie wyjscia Sabine Pass dla kontraktow Short-Term.

2. Potwierdzajg one publikowane jeszcze w lipcu 2017 r. wyliczenia (Sikora A. i Siko-
ra M. 2017), z ktorych wynika, ze faczna cena amerykanskiego LNG dla PGNiG po-
winna wynie$é okoto 7,6 dol./mmBtu, czyli okoto 280,44 dol./1000 m3. Mielismy wte-
dy na uwadze waznos$¢ dla obu stron pierwszej transakcji, geopolityke, marketing oraz
wszystkie mozliwe bonusy, jakie mogt wynegocjowac podczas pierwszego transportu
polski odbiorca, przez co sktanialiSmy si¢ ku cenie na poziomie ponizej 7 dol./mmBtu
(ok. 258,3 dol./1000 m?).

3. Ceny gazu ziemnego na $wiecie znajduja si¢ od drugiej polowy 2016 r., podobnie jak
ceny ropy naftowej, w trendzie wzrostowym. Wedtug danych Banku Swiatowego (rys. 7)
$rednia cena gazu ziemnego w 2017 r. w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej
oraz w Europie wyniosta odpowiednio 2,96 dol/mmBtu (ok. 109,21 dol./1000 m?3)
i 5,65 dol./mmBtu (ok. 208,33 dol./1000 m3). Dla poréwnania, $rednia cena LNG
w Japonii, kraju, ktoéry od lat jest swiatowym liderem i ktéory w 2017 r. importowat
81,61 mln Mg LNG (okoto 112 mld m® gazu ziemnego), wyniosta 8,05 dol./mmBtu
(ok. 296,86 dol./1000 m?). To réwniez dlatego gtownie do Azji trafia wigkszo$é trans-
portow amerykanskiego LNG.

11



Podsumowanie

LNG stat si¢ towarem handlowym commodity podobnie jak inne surowce energetyczne
(np.: ropa naftowa, wegiel) i zaczyna zajmowac coraz wigkszy udziat w rynku surow-
cowym.

Lata najblizsze to okres prognozowanej nadmiarowej podazy tego surowca, ktora nie
bedzie rownowazona odpowiednim popytem powodujac spadki cen i rynek kupujacego.
Od lat importowym gigantem LNG jest Azja. Japonia, Chiny, Kora Potudniowa i Tajwan
zaimportowaty tacznie w 2017 roku ponad 172 mln Mg LNG. Jest to obecnie najbardziej
interesujacy ekonomicznie kierunek dostaw.

Warunki obecnie panujace na rynkach spowodowaty, ze znaczaco skrocita si¢ $rednia
dlugo$¢ zawieranych kontraktéw, z Srednio 11,5 do 6,7 roku. Jednocze$nie klienci sa
dzi$ bardziej zainteresowani kontraktami krétkoterminowymi. Ich liczba wzrosta ponad
dwukrotnie, z 9 w 2016 roku, do 20 w 2017 roku.

Wraz ze spadkiem $redniej dtugosci kontraktow LNG odnotowano spadek $redniej wiel-
ko$ci wolumenu LNG na kontrakt, ktory wyniost w 2017 roku 660 000 t/rok. To spadek
o prawie 27% z 900 000 t/rok.

Zaden z szeéciu zawartych w 2017 roku kontraktow dtugoterminowych na LNG nie
dotyczyl dostaw z nowych projektowanych instalacji (tzw. project under development).
Brak takich umoéw bedzie stanowic¢ znaczacy problem dla finansowania nowych projek-
tow infrastruktury LNG.

Dla polskiej chemii to olbrzymia okazja, by zacza¢ mysle¢ o wydtuzeniu tancucha war-
tosci w kierunku pozyskania samodzielnie (bez posrednika, jakim jest PGNiG) podsta-
wowego surowca do produkcji wodoru. A moze nawet o cz¢§¢ poszukiwawczg i wydo-
bywcza, gdzie konkurencja na przyktad z Niemiec, czy Norwegii, ma znaczace sukcesy
(Sikora i in 2017D).
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